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과 전고체의 교집합"

비씨엔씨
숨겨진 보석
[출처] 신한투자증권 오강호 애널리스트

합성쿼츠 가동률 증가와 기술 경쟁력 강화에 따른 실적 턴어라운드 및 성장 가속화

신한투자증권은 비씨엔씨에 대해 2025년 실적 턴어라운드를 시작으로 2026년과 2027년 성장이 가속화되
는 구간에 진입할 것으로 분석했습니다. 오강호 신한투자증권 애널리스트는 주요 고객사의 수요 증가로 합

성쿼츠 가동률이 2026년 하반기 78%까지 상승하며 매출 739억 원을 기록할 것으로 전망했습니다. 특히 신
제품 QD9+의 매출 비중이 확대되면서 수익성 개선이 기대되고, 반도체 업황 개선과 제품 경쟁력 업그레이

드를 바탕으로 밸류에이션 재평가가 가능할 것으로 판단하며 투자의견 매수와 목표주가 21,000원을 신규
제시했습니다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.shinhansec.com/


피엔티
건식 공정과 전고체의 교집합
[출처] 미래에셋증권 박준서 애널리스트

건식 전극 공정 기술력 기반의 독보적 경쟁력과 신사업 가시화

https://securities.miraeasset.com/
https://securities.miraeasset.com/


미래에셋증권은 피엔티에 대해 글로벌 고객사 다변화와 건식 공정 장비의 기술적 진입장벽을 바탕으로 견
조한 실적 성장이 기대된다고 분석했다. 박준서 미래에셋증권 애널리스트는 프로젝트 일부 지연에도 불구

하고 인도 등 신규 지역 수주 확대로 26년 실적 가시성이 충분하며, 특히 동사가 독자 특허를 보유한 '프라
이머리 롤' 기술이 배터리 원가 절감과 전고체 도입의 핵심 장비로 부상하고 있다고 평가했다. 더불어 올해

6월을 기점으로 LFP 배터리 및 동박 부문에서 본격적인 매출 인식이 시작될 전망이며, 26년 예상 EPS 상향
을 반영해 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 70,000원으로 상향 조정했다.



와이지엔터테인먼트
올해 활동 계획이 구체화되는 시점에 주목
[출처] iM증권 황지원 애널리스트
블랙핑크 신보 발매와 신인 베이비몬스터의 가파른 수익화 기대

iM증권은 와이지엔터테인먼트에 대해 블랙핑크의 신보 발매 및 베이비몬스터의 유의미한 해외 실적 기여
로 단기적 상승 모멘텀을 확보했다고 진단했다. 황지원 iM증권 애널리스트는 블랙핑크의 아시아 투어와 베

이비몬스터의 일본·중국 매출 고성장으로 해외 매출 비중이 과거 수준을 회복하고 있으며, 유튜브 파급력을
기반으로 한 신인 그룹의 빠른 수익화가 긍정적이라고 평가했다. 다만 블랙핑크의 추가 공연 불확실성에 따

른 2026년 추정 EPS 하향 조정을 반영해 목표주가를 93,000원으로 23% 하향 조정했으나, 투자의견은 매수
를 유지했다.

https://www.google.com/search?q=https://www.ms-sec.co.kr/&authuser=3
https://www.google.com/search?q=https://www.ms-sec.co.kr/&authuser=3


원익IPS
국내 장비 대장
[출처] SK증권 이동주 애널리스트
메모리 업황 회복과 삼성전자 파운드리 증설에 따른 수혜 집중

SK증권은 원익IPS에 대해 DRAM 전환 투자와 삼성전자 파운드리 증설 등 전방 산업의 활발한 투자 로드맵
에 따른 추가 수주 가시성이 높다고 전망했다. 이동주 SK증권 애널리스트는 4분기 실적이 성과급 등 일회성

비용으로 기대치를 하회했으나, 삼성전자 P4 및 NAND 전환 투자 효과가 실적에 반영되기 시작했으며 메모
리 위상 변화에 따른 국내 장비 업체의 재평가가 시작되었다고 분석했다. 국내 주요 고객사의 투자 집행과

https://www.sks.co.kr/main/index.cmd
https://www.sks.co.kr/main/index.cmd


해외 장비사 대비 높은 베타를 고려할 때 조정 시 비중 확대 전략이 유효하다고 조언하며, 2026년 EPS 추정
치에 타깃 멀티플을 적용해 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 140,000원으로 상향했다.



현대차
우선주에 대한 투자 전략
[출처] 하나증권 송선재 애널리스트

보통주-우선주 괴리율 확대에 따른 점진적 축소 및 동반 상승 기대
하나증권은 현대차에 대해 최근 보통주와 우선주의 괴리율이 급격히 확대되었으나, 향후 주주환원 확대 과

정에서 괴리율이 축소되며 보통주와 함께 상승할 것으로 전망했다. 송선재 하나증권 애널리스트는 최근 2
개월간 배당수익률 하락과 자기주식 매입 배정 비율 등의 영향으로 괴리율이 46%까지 벌어졌으나, 2026년

이후 이익 증가와 함께 주당배당금이 유지 및 증가될 것이기에 추가 확대보다는 축소 가능성이 높다고 분
석했다. 또한 산업 저성장 기조에서도 미국과 인도 시장의 성장 및 미래 모빌리티 진전으로 양호한 이익 흐

름이 지속될 것이며, 보통주 목표주가 660,000원을 기준으로 우선주의 적정주가는 36만 원~40만 원 이상으
로 평가할 수 있다고 덧붙이며 투자의견 매수와 보통주 목표주가 660,000원을 유지했다.

https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd
https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd



