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 본 자료는 참고용으로 제작되었으며, 외부감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태에서 투자자 여러분들의
편의를 위하여 작성된 자료입니다. 제시된 자료의 내용 중 일부는 외부감사인의 최종 감사 과정에서 변경될
수 있음을 양지 하시기 바랍니다.

 한편, 본 자료는 미래에 대한 “예측정보”를 포함하고 있습니다. “예측정보”는 향후 경영 환경의 변화 등 에 따
라 영향을 받으며, 본질적으로 불확실성을 내포하고 있는 바, 이러한 불확실성으로 인하여 실제 미래 실적은
“예측정보”에 기재되거나 암시된 내용과 중대한 차이가 있을 수 있습니다. 또한, 향후 전망은 현재의 시장상
황과 회사의 경영방향 등을 고려한 것으로서 향후 시장환경의 변화와 전략 수정 등에 따라 달라질 수 있음을
양지 하시기 바랍니다.

 본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 입증자료로써 사용될 수 없습니다.
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3Q22 비중 3Q23 비중 증감율/액

매출액 4,735 100% 5,164 100% 9.0%

한국콜마 1,755 37% 1,861 36% 6.0%

중국 281 6% 403 8% 43.3%

북미 212 4% 218 4% 2.9%

연우 540 11% 612 12% 13.2%

HK이노엔 1,981 42% 2,156 42% 8.8%

영업이익 181 100% 310 100% 71.5%

한국콜마 104 57% 131 42% 26.0%

중국 -69 -38% 3 1% 흑자전환(+72)

북미 -25 -14% -27 -9% 적자지속(-2)

연우 -48 -27% 16 5% 흑자전환(+64)

HK이노엔 222 123% 224 72% 0.9%

영업이익률 3.8% 6.0% 2.2%p

한국콜마 5.9% 7.0% 1.1%p

당기순이익 65 100% 198 100% 203.9%

한국콜마 94 145% 91 46% -3.2%

중국 -107 -165% -7 -4% 적자감소(+100)

북미 -29 -45% -26 -13% 적자감소(+3)

연우 -44 -68% 15 7% 흑자전환(+59)

HK이노엔 149 229% 145 74% -2.4%

지배주주 기준 8 115 1,348.1%

2023년 3분기 연결 실적(yoy) - 매출액 9%, 영업이익 72%, 순이익 204% 

1) 한국콜마

매출 1,861억원 +6%, 영업이익 131억원 +26%, 3분기 매출액 기준 최고치 경신

중국 단체 관광 재개에 따른 인디브랜드 수요 및 주문 급증

ERP 시스템 교체에 따른 8월 가동률 하락

2) 중국

무석법인 매출 증가율 51%로 중국 성장을 견인하며 시장(성장률 Flat)을 크게 상회

제품 믹스는 Sun 에서 쿠션, 파운데이션, 에센스로 전환

3선~5선 도시 수요 배경으로 로컬 고객사들의 시장 침투율 상승

3) 북미

미국 1위 고객사의 립 제품 판매 호조로 매출액 증가(33% YoY) 

캐나다 색조 고객사 주문 공백에도 1위 고객사 흐름 견고

4) 연우

국내 매출 +37%, 수출 -10%(북미 +27%, 유럽 및 중국 부진)

국내 Top 고객사의 M&A 전략 수정 효과 및 글로벌 수요 증가 확인

5) HK이노엔

K-CAB 매출 329억원, 처방 21% 증가,  7월 영양수액제 신규라인 가동으로 수액 매출 22% 증가,

MSD백신 매출 28% 증가. 3Q22 가다실 판가 인상에 따른 매출 감소 기저효과

*연우 3Q22 연결편입

(억원, YoY)
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2023년 3분기 연결 손익 및 전망

3Q22 3Q23 증가율

매출액 4,735 5,164 9.0%

매출원가 3,529 3,751 6.3%

매출총이익 1,207 1,413 17.1%

판매관리비 1,026 1,103 7.5%

급여 및 상여 382 379 27.4%

지급수수료 212 178 -16.2%

기타 432 545 26.2%

영업이익 181 310 71.5%

금융수익 232 59 -74.3%

금융비용 195 117 -40.3%

기타수익 6 21 279.0%

기타비용 17 11 -38.0%

법인세비용 145 71 -51.0%

당기순이익 65 198 203.9%

(지배주주 기준) 8 115 1,348.1%

1) 한국콜마

3Q23 ERP 관련 감가상각비 7.4억원 8~9월분 반영(월평균 감가상각비 3.5억원)

성과급 30억원 충당금 반영(연간 80억원, 2Q 40억원, 3Q 30억원, 4QE 10억원 반영)

영업이익 연결조정 39억원(무석 20억원, HK이노엔 10억원)

2) 중국

쿠션 라인업 전략에 힘입어 무석 색조 비중 55%까지 상승

주요 고객 브랜드들의 광군제 기대감 유효

2024년 Sun 시장 타겟, 80개 이상 고객사와 Sun 제품 출시 준비중

3) 북미

미국 매출 증가에 따른 영업 레버리지 확대, 영업 적자 감소

미국 1위 고객사향 제품 라인업 다각화 추진

캐나다, 글로벌브랜드의 생산 이관 일회성 비용 6억원 반영(세종 → 캐나다 원부자재 항공 운송)

4) 연우

4Q23 핵심 고객사향 국내 매출 확대 및 북미 수출 확대 기대

연우차이나 분기 영업적자 10억원, 비용 구조 개선 진행중

5) HK이노엔

중국 K-CAB 마일스톤 일부 반영, 4Q23 추가 반영 예상

2024년 K-CAB 유럽 파트너사 선정, 2025년 미국 임상 3상 종료 기대
4
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현재 완전 자회사 전환 후

연우 완전 자회사 전환 - 일정 및 지분 구조
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한국콜마

한국콜마홀딩스

55%

외부주주
주식교환

45%

연우

한국콜마

한국콜마홀딩스

25.21%

100%

연우

27.14%

구분 한국콜마 연우 비고

이사회 소집 10월 11일(수) 이사회 7일전 이전

이사회 결의 10월 19일(목) 증권신고서

권리주주 확정일 11월 3일(금)

서면 반대의사 통지 11월 17일 (금) 해당 없음 20% 반대시 주충 소집

주주총회 해당 없음 12월 18일(월) 변동 가능

반대주주
매수 청구 기한

해당 없음 1월 8일(월)

매매 거래정지 해당 없음 2월 5일(월) 매매 거래 정지

주식 교환일 2월 7일(수)

신주 상장일 2월말 ~ 3월초 거래소 협의



∙ 요약 연결재무상태표 (단위: 억원)

Appendix - 연결재무제표

∙ 요약 연결포괄손익계산서
3Q22 3Q23 증가율

자산 29,708 30,461 2.5%

유동자산 8,641 8,854 2.5%

비유동자산 21,067 21,607 2.6%

부채 14,611 15,224 4.2%

유동부채 7,869 10,774 36.9%

비유동부채 6,743 4,450 -34.0%

자본 15,096 15,237 0.9%

자본금 114 114 0%

자본잉여금 2,640 2,623 -0.6%

3Q22 3Q23 증가율

매출액 4,735 5,164 9.1%

매출원가 3,529 3,751 6.3%

매출총이익 1,207 1,413 17.1%

판매관리비 1,026 1,103 7.5%

급여 및 상여 298 379 27.4%

지급수수료 212 178 -16.2%

기타 516 545 5.8%

영업이익 181 310 71.5%

금융수익 232 59 -74.3%

금융비용 195 117 -40.3%

기타수익 6 21 279.0%

기타비용 17 11 -38.0%

법인세비용 145 71 -51.0%

당기순이익 65 198 203.9%

(지배주주) 8 115 1,348.1%
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∙ 요약 별도재무상태표 (단위: 억원)

Appendix - 별도재무제표

∙ 요약 별도포괄손익계산서
3Q22 3Q23 증가율

매출액 1,755 1,861 6.0%

매출원가 1,511 1,587 5.0%

매출총이익 244 274 12.3%

판매관리비 140 143 2.3%

급여 및 상여 42 53 51.6%

지급수수료 54 42 -23.1%

기타 44 49 11.4%

영업이익 104 131 25.7%

금융수익 144 35 -75.4%

금융비용 36 42 14.8%

기타수익 1 2 280.2%

기타비용 15 8 -46.3%

법인세비용 103 27 -73.5%

당기순이익 94 91 -3.1%

3Q22 3Q23 증가율

자산 12,602 12,349 2.4%

유동자산 2,410 2,431 0.9%

비유동자산 9,651 9,918 2.8%

부채 5,504 5,996 8.9%

유동부채 2,114 4,048 91.5%

비유동부채 3,390 1,948 -42.5%

자본 6,558 6,353 -3.1%

자본금 114 114 0%

자본잉여금 2,303 2,303 0%
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APPENDIX - ESG 

< Publication of Sustainability Report> <ESG Committee held>

Kolmar Korea published its first sustainability report, which summarizes 
ESG management strategies, major activities and achievements.
The report included three ESG innovation strategies to run a sustainable
business. Accordingly, three ESG strategic directions to be pursued in
the mid- to long-term: innovation to fulfill business responsibilities, 
innovation for products, and innovation to create shared value, as well
as major strategic tasks and activity achievements were described. 

Kolmar Korea's ESG Committee comprises CEO Hyun-kyu Choi and 
two non-executive directors.
Its role is to deliberate on the direction and performance of key ESG 
areas such as climate change, safety and health, and human rights. 
The ESG Committee meeting held in 2023, focused on discussing 
Kolmar Korea's overall ESG management strategy and addressing 
significant issues. Through the establishment of the ESG Committee, 
we aim to continuously expand discussions on ESG-related topics to 
enhance long-term corporate value.
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