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리스크가 뭐가 있었더라?



왜 싸우고 그래요?

1) BofA 퀀트 애널 : 약세장 끝났어 X신아. 아무근거도 
없는 Bear들은 안녕~
Wall Street is rife with conviction-less bears

2) BofA 하트넷 : 연준의 피봇은 아래가 아니라, 위가 
될 거야~! 이 놈들 아직 정신 못 차리네?
Pivot back to HIKE



원화 강세 vs. 위안화 약세



미국의 중국의존도 급락중



한국의 중국의존도는…?



US 자신감 어때? 대안이 없지?



조 바이든의 글로벌 비전



세계화가 끝났다는 것



과외 수업의 내용(★★★)

• Modern American industrial strategy

1) 경제의 양보다 질이 중요

2) 자유방임주의 종료, 산업정책 도입

3) 무역정책의 우선순위 : 소비자(x), 노동자(o)



1. 중국이 따라와? 어느 세월에?



2. 아니 정말 왜 이것만??



3. 그 돈 어디서 구했소?



4. 아무도 말하지 않는 호재



안심할 수 없다!



사실.. 고용은 중요하지 않다?



중요한 질문

• 임금을 올려줬으니, 서비스 가격을 올려!

• 임금이 올랐으니, 더 비싼 거 사자

임금은 

기업의 비용이면서

 가계의 소득을 대표합니다



놀라운 결과!



AI 이제 시작이라구~!?!?

fundamentals mean diddly-squat in a speculative bubble



헤지펀드들 베팅의 시사점
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1) AI, 생산성을 14% 향상시킴



2) 양극화의 시대는 끝났다!?



3) 인구 문제가… AI를 반긴다

• 인구가 유지되기 위해 
필요한 출산율 : 2.1명

• 현재 2.3명까지 급락!?

• 연금의 문제…

• AI, 때 마침 잘 나왔다!



LTCM 사태 = NASDAQ 출발
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LTCM 사태 이후,
기준금리를 3차례 인하

NASDAQ 3.7배 상승



1) 무엇이 FOMO를 만드나?



2) 아직 버블이 아닌 이유



3) 이것은 … OO 이다!



넌 나중에 뭐 해먹고 살래?



1) 놀이 같은 일

• 부자들이 일을 더 한다고? 

Increasingly, rich people labour for longer than 

poorer people.

• 노동이 소비재라고? 

Economists would say that, for many, work has 

become a “consumption good”, offering far more 

utility than the income it generates.



2) 놀이 그 자체

• 엔터테인먼트와 스포츠에 종사하는 사람들

• AI가 더 잘하는 스포츠를 인간이 한다고?



3) 인간이 잘 할 수 있는 일

• Real time & made by a Real Human

• 미공개 정보(Private info)을 공개하는 사람

One place where this might be true is in making 

private information public / Real time

• 인공 다이아가 일반 다이아몬드보다 70% 싼 이유

“made by a human“ tag might be especially 

desirable
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