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기본 개요

주가(달러, 6/6) 497.41

시가총액(십억달러) 23.59

52주 최고가(달러) 553.64

52주 최저가(달러) 301.69

평균 거래량(백만주) 0.59

Price Chart

주가 수익률

1개월 6개월 12개월

절대주가(%) 18.1 28.9 8.9 

상대주가(%p) 11.2 10.6 0.5 

(주: 12월말 회계연도 / 출처: 톰슨로이터 )

▪ 투자 포인트

- DC/DC 전력 반도체 글로벌 선두 기업. 엔비디아의 H100 제품의 단독 서플라이어
글로벌 점유율 10% 중반 추정. 전체 매출 내 DC/DC 반도체 비중 95%로 pure play

- 전방 기술 트렌드 변화는 DC/DC 반도체 수요의 구조적 성장으로 이어져. 
AI, 클라우드, 전기차 산업 성장으로 전력 관리/효율화 니즈 급상승 →

DC/DC 컨버터 기술적 중요성 및 수요 레벨업

- 전통 IT사업 영역도 바닥 찍고 반등 전망. 컨슈머, 스토리지 등 IT산업 하반기 점진적
회복 가능성 높아. AI, 전기차 모멘텀 이외 업황 반등 수혜도 기대

FY19 FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

매출액(백만달러) 628 844 1,208 1,794 1,844 2,146

매출총이익(백만달러) 349 469 689 1,053 1,050 1,237

매출총이익률(%) 55.6 55.6 57.1 58.7 57.0 57.6 

영업이익(백만달러) 185 250 391 681 613 745

영업이익률(%) 29.5 29.6 32.4 38.0 33.3 34.7 

순이익(백만달러) 178 237 357 600 586 694

순이익률(%) 28.3 28.0 29.5 33.4 31.8 32.3 

EBITDA(백만달러) 200 269 420 718 672 831

EBITDA margin(%) 31.9 31.9 34.8 40.0 36.4 38.7 

ROE(%) 15.7 18.9 21.9 30.1 31.6 28.5 

배당수익률(%) 0.84 0.52 0.47 0.81 0.81 0.85

PER(배) 73.5 104.0 97.6 39.1 41.4 35.8 

PSR(배) 13.0 20.0 19.6 9.5 12.7 10.9 

EV/EBITDA(배) 61.0 85.0 53.7 31.4 33.5 27.1 
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Monolithic Power Systems의 포지셔닝: AI와 전기차 산업 성장의 수혜 집중

핵심 항목

전방산업
(성장배경)

주요 내용

IT업황 바텀 아웃 가능성 ▪ 23년 2분기를 기점으로 IT업황 반등 → 주요 제품 수요 회복

AI, 전기차 등
성장산업 노출도 높아

▪ 데이터센터향 서버향 DC-DC반도체 수요 구조적 성장

▪ 특히, AI서버 등 고사양 영역에서 높은 경쟁력

▪ 전기차, 인포테인먼트향 제품 수요도 구조적 성장

주가
모멘텀

업황 턴어라운드 & AI모멘텀

밸류에이션

▪ 전방 재고조정 하반기 마무리 전망. 저점 지나고 있어

▪ 업황은 바닥권. AI 등 성장산업향 수요 서프라이즈 전망

▪ 12MF EPS 기준 PER 32배

▪ 밸류에이션 re-rating 전망

경쟁력
(경쟁환경)

높은 점유율
(퓨어 플레이)

▪ 글로벌 점유율 10% 중후반 추정

▪ AI 구현 가능 영역대 제품(A100, H100)에 있어 독점적 지위

콘텐츠 growth 지속 ▪ 서버, 자동차 등 대당 탑재량 구조적으로 상승
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