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① 케이씨에스(115500, KQ) : SK텔레콤과 공동 개발에 성공한 ‘양자암호칩(QKEV7)’을 출시, MWC 2023에서 공개

- 해당 양자암호칩은 양자난수생성기(QRNG)와 암호칩(KEV7)을 합친 차세대 보안칩으로 IoT 환경의 커넥티드 기기를 안전하게 보호

- SK텔레콤은 양자암호칩을 아파트 월패드 해킹 방지 및 IoT기기에 탑재해 조기 상용화할 방침을 밝혀 매출 가시화 기대

② 우리넷(115440, KQ) : SK텔레콤과 양자암호화 관련 협력을 통해 양자암호키분배기(QKD) 방식의 전송암호모듈 장비 개발

- 정부의 디지털 뉴딜 양자암호통신 인프라 구축 사업 수행 중, 공공, 국방 부문뿐 아니라 민간에 적용 확대되고 있어 수혜 예상

- 2022년 개발비 증가와 원자재 수급 이슈로 영업적자를 기록했지만 올해 턴어라운드 기대, 다만 CB 오버행 물량(90억원 규모)은 부담

③ 드림시큐리티(203650, KQ) : SK텔레콤과 함께 양자컴퓨팅 환경에 대응하는 포스트 양자암호 알고리즘(PQC) 상용화

- 2017년 양자암호기술을 활용한 암호기술연구센터를 설립해 운영 중, 양자기술 통해 모바일 보안솔루션 분야에서 입지 강화 기대

- 양자키분배(QKD)뿐 아니라 IoT 환경에 적용되는 경량 암호알고리즘 등 다양한 암호기술 개발에 앞장
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ChatGPT로 AI에 대한 관심이 그 어느 때보다 뜨겁다. 하지만

한편으로 AI 기술에 대한 우려감이 높은 것도 사실이다. 실제

구글의 AI ‘바드’는 잘못된 정보 제공으로 뭇매를 맞았다. 또,

최근 바둑 AI에도 균열이 나타나기 시작했다. 이세돌이 알파

고를 이긴 이후 난공불락으로 여겨졌던 바둑 AI는 지난달 美

컴퓨터 사이언스 박사과정의 학생 ‘켈린 펜린’에 의해 완전히

공략 당했다. 그는 바둑 AI ‘카타고’에게 15전 14승 1패를 거뒀

다. AI은 계속 진화되어야 한다. 구글, IBM, MS 등 빅테크 기업

들은 양자컴퓨터 개발이 AI 기술 진보에 큰 역할을 할 것으로

판단하고 있다. 양자기술에 대한 탐구가 필요한 시점이다.

코드번호 종목명
시가총액

(억원)

매출액(억원) 영업이익(억원) CB
(억원)

BW
(억원)2020 2021 2022E 2020 2021 2022E

115500, KQ 케이씨에스 727 305 395 416 14 42 5 X X

115440, KQ 우리넷 1,003 524 604 623 -33 24 -70 90 X

203650, KQ 드림시큐리티 1,258 1,584 1,895 2,242 131 177 251 X X

- 양자컴퓨터는 암호화 분야에서 기존의 암호화 프로토콜을 전부 깨트릴 수 있기 때문에 상당한 파급력을 갖고 있음

- 제대로 된 양자컴퓨터가 개발되면 핵미사일 프로세스, 스위스 비밀계좌, 암호화폐 등의 해킹이 모두 가능하다고 알려져 있음

- 따라서 양자컴퓨터 개발에 뒤쳐진 나라에서는 일단 양자 저항성이 있는 암호화 프로토콜 개발이 절실한 상황

- 국내에서는 SK텔레콤이 2011년부터 양자기술연구소(Quantum Tech Lab)를 설립해 국내 기업 가운데 가장 먼저 연구를 본격화 함
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尹정부는 지난해 10월 국가전략기술 12가지 분야를 선정하고, 기술 육성을 위한 제도적 기반 마련을 위해

특별법 제정을 추진했다. ①반도체·디스플레이, ②이차전지, ③차세대 원자력, ④첨단 바이오, ⑤우주

항공·해양, ⑥수소, ⑦사이버보안, ⑧차세대 통신, ⑨첨단 모빌리티, ⑩첨단 로봇, ⑪인공지능, ⑫양자기술

분야다. 해당 국가전략기술육성 특별법이 올해 2월 28일 국회 본회의를 통과했다. 대통령 직속기구인

국가과학기술자문회의를 통해 적극적인 정부지원이 기대되는 상황이다.

주식시장은 언제나 뉴 테크놀로지에 대한 뜨거운 열망으로 가득 차 있다. 올해는 특히 ChatGPT를 시작으

로 인공지능에 대한 관심이 고조되었고, 여러 규제들이 완화되면서 UAM(도시항공교통), 자율주행 로봇 등도

상용화를 앞두고 있다. 이제 남은 것은 양자기술 분야다. 양자정보기술에 대한 이해를 높이고, 국내 관련

기업에 주목할 때다.

양자정보기술(QIT, Quantum Information Technology)은 물질의 최소단위인 양자(Quantum)가 갖는 물리적 특징인 중첩

(양자는 0과 1을 동시에 갖는다), 얽힘(쪼개진 둘은 짝을 이룬다), 불확정성 등을 활용하는 분야다. 이를 이용해 양자

컴퓨터, 양자암호통신, 양자센서 등의 연구가 진행되고 있으며, 획기적 발전이 이뤄지고 있다.

양자컴퓨터는 특정 계산을 슈퍼 컴퓨터보다 훨씬 빠르게 수행할 수 있다. 기존 컴퓨터는 0과 1의 비트(bit)

단위로 연산을 하지만 양자컴퓨터는 중첩과 얽힘의 양자역학을 활용해 0과 1이 여러개 조합된 복수의

비트를 하나의 큐비트(qubit) 단위로 연산할 수 있어 정보처리 시간을 비약적으로 단축할 수 있다. 구글, IBM,

마이크로소프트, IONQ 등이 양자컴퓨터 개발을 주도하고 있다. 양자컴퓨터는 암호화 분야에서 기존의

암호화 프로토콜을 전부 깨트릴 수 있기 때문에 상당한 파급력을 갖는다. 제대로 된 양자컴퓨터가 개발되

면 핵미사일 프로세스, 스위스 비밀계좌, 암호화폐 등의 해킹이 가능하다고 알려져 있다. 따라서 양자컴

퓨터 개발에 뒤쳐진 나라에서는 선제적으로 양자 저항성이 있는 암호화 프로토콜 개발에 나서고 있다.

양자암호통신은 양자 얽힘이란 특징을 활용한다. 하나의 입자를 둘로 쪼갠 뒤 아무리 먼 거리에 떨어뜨려

두더라도 한쪽 상태가 정해지면 다른 쪽 상태도 저절로 같은 물리적 특성을 갖게 되는 현상이다. 양자

얽힘을 이용해 암호키를 만들면 해킹을 방지할 수 있다. 양자통신의 송신자는 빛 알갱이인 광자(Photon)에

정보를 담아 특정 진동을 부여해 수신자에게 전달하게 되는데, 이때 도청자가 중간에 끼어들면 양자에 담

긴 정보가 바로 바뀌게 된다. 이런 이유로 양자암호를 활용하면 사실상 해킹이 원천적으로 불가능해진다.

국내 이동통신 3사가 양자암호통신 기술 개발에 박차를 가하고 있다. 특히 SK텔레콤은 2011년부터 양자

기술연구소(Quantum Tech Lab)를 설립해 국내 기업 가운데 가장 먼저 연구를 본격화했다. 주요 성과로 2016년

세계 최초로 양자암호키분배(QKD, Quantum Key Distribution) 기술을 LTE망에 적용했으며, 2017년 양자난수생성

(QRNG, Quantum Random Number Generator) 칩셋을 세계 최초로 개발했다. QKD는 광자를 매개로 암호키 데이터를

주고 받는 기술이며, QRNG는 무작위로 검출된 광자의 개수로 양자난수를 만드는 것으로 QKD와 QRNG

모두 현재 양자통신의 주축이 되는 암호화 기술이다.

SK텔레콤은 2019년 자사의 LTE 백본망에도 QKD를 적용했으며, 2020년에는 삼성전자 갤럭시A 시리즈에

QRNG 칩셋을 탑재했다. 또한 양자센싱 분야에서도 상용화에 성공해 메탄가스센싱 솔루션을 한국가스공

사에 적용했다. 2021년에는 정부의 디지털 뉴딜 사업을 수주해 양자암호통신 인프라 구축에 나서고 있다.

결론적으로 국내에서 양자정보기술과 관련한 상용화 분야는 양자암호통신이라 판단하고 있으며, 국내

선두 기업인 SK텔레콤과 협력하고 있는 종목에 주목할 것을 당부한다. 세계 각국과 빅테크 기업들이 양자

컴퓨터 개발에 투자를 확대하고 있으며, 우리 또한 이에 대한 대응으로 양자암호통신에 지원을 적극 늘리

고 있다. 아직 해당 기술을 통해 의미 있는 실적을 달성하고 있는 기업은 없지만, 앞으로 양자기술 표준화

가 진행되면 레퍼런스를 갖춘 기업에 시장선점 수혜가 기대된다. SK텔레콤과 협력한 주요 업체로는 케이

씨에스, 우리넷, 드림시큐리티 등이 있다. 향후 양자암호통신 서비스를 본격화하기 위한 환경 구축에 큰

기여를 할 기업들로 주목을 당부한다.
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자료 : 우리넷, 케이씨에스, 리서치알음 자료 : 드림시큐리티, 리서치알음

물리적 특성 설명

양자중첩
(Quantum Superposition)

여러 상태가 확률적으로 하나의 양자에 동시
에 존재하고 측정하기 전까지 정확한 양자
상태를 알 수 없는 특성

양자얽힘
(Quantum Entanglemen)

둘 이상의 양자가 가지는 비고전적 상관관계
로 두 양자가 서로 멀리 떨어져 있어도 존재
하는 특성

불확정성
(Uncertainty Principle)

서로 다른 물리량을 동시에 정확하게 측정
불가, 양자암호통신에서 복제가 불가능하다
는 것을 증명

구 분 2020 2022E 2024E 2026E 2028E 2030E CAGR

양자컴퓨팅 6.8 11.5 21.4 38.7 67.1 116.6 31.8%

양자암호통신 0.4 3.3 9.2 21.5 26.2 28.1 59.5%

양자센서 0.8 1.1 1.4 1.8 2.3 3.0 14.0%

합계 8.0 15.8 32.0 61.9 95.7 147.7 32.6%
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케이씨에스는 2002년 한국컴퓨터지주㈜에서 물적분할되어 설립된 정보통신 기업으로 2010년 4월 코스

닥 시장에 상장했다. 기업의 정보화 및 자동화를 위한 통합 시스템 구축 ,보안 솔루션 제공, 유지보수 사업

등을 영위한다. 금융, 공공, 제조 등 다양한 고객사에 하드웨어 장비 납품 및 IT솔루션 공급, 용역 및 유지

보수를 통해 매출이 발생한다. 3Q22 기준 주요 사업별 매출비중은 H/W 15%, S/W 5%, 용역 및 유지보수 등

이 80%를 기록했다.

동사는 지난 2월 26일 SK텔레콤과 공동 개발에 성공한 ‘양자암호칩(QKEV7)’을 출시한다고 밝혔다. 해당

양자암호칩은 양자난수생성기(QRNG)와 암호칩(KEV7)을 합친 차세대 보안칩으로 사물인터넷 환경의 커넥

티드 기기를 안전하게 보호할 수 있다. 또한 각각의 칩 2개를 따로 구입하는 것보다 30% 저렴하고, 보드

사이즈를 20% 가량 감소시킬 수 있어 소형기기 탑재에 최적화된 것으로 파악된다. SK텔레콤은 이번 개발

한 양자암호칩을 MWC 2023에서 공개했으며, 아파트 월패드 해킹 방지 및 IoT기기에 탑재해 조기 상용화

할 방침을 밝혀 수혜가 기대된다.

자료 : 각 사, 리서치알음 자료 : 각 사, 리서치알음

우리넷은 삼성전자 네트워크 분야 연구원들이 주축이 되어 2000년에 설립했으며, 2010년 코스닥에 상장

했다. 주요 매출은 광패킷 전송장비, 엑세스 게이트웨이, 셀룰러 모듈 등을 판매하는 제품부문과, 용역부

문, 상품부문으로 구성된다. 3Q22 기준 부문별 매출비중은 제품 65%, 용역 15%, 상품이 20%를 차지했다.

우리넷은 SK텔레콤과 양자암호화 관련 협력을 통해 양자암호키분배기(QKD) 방식의 전송암호모듈을 개발

했으며, 디지털 뉴딜 양자암호통신 인프라 구축 사업을 수행하고 있다. 공공, 국방을 비롯해 민간으로

적용이 확대되고 있어 수혜가 예상된다. 2022년 개발비 증가와 반도체 등 원자재 수급 이슈로 수익성이

악화되면서 영업적자를 기록했지만 올해 턴어라운드가 기대된다. 다만, CB 오버행 물량(90억원 규모)은

부담으로 작용할 전망이다.

드림시큐리티는 2014년 설립된 보안솔루션 개발 기업으로 2017년 신한제2호스팩으로 코스닥에 상장했

다. 개인정보보호가 가능한 모바일 보안솔루션에 주력하고 있으며, 자회사를 통해 사무정보기기 렌탈

사업, 국방 보안장비 공급 사업, 행정전자서명시스템 운영 사업 등을 영위하고 있다. 3Q22 기준 사업부문

별 매출비중은 렌탈 77%, 보안솔루션 8%, 국방 7%, 개인정보서비스 5%, 기타 3%를 차지했다.

동사는 세계 최초로 암호, 보안솔루션인 WPKI(Wireless Public Key Infrastructure) 개발에 성공했으며, 2017년 양자

암호기술을 활용한 암호기술연구센터를 설립해 운영하고 있다. 동사는 양자키분배(QKD)뿐 아니라 양자컴

퓨팅 환경에 대응하는 포스트 양자 암호알고리즘(PQC), 사물인터넷 환경에 적용되는 경량 암호알고리즘

등 다양한 암호기술 개발에 앞장서고 있다. 이 중 PQC는 2022년 SK텔레콤과 협업해 상용화에 성공했다.

매출액 2021 2022E YoY

케이씨에스 395 416 +5.2

우리넷 604 623 +3.1

드림시큐리티 1,895 2,242 +18.3

영업이익 2021 2022E YoY

케이씨에스 42 5 -89.9

우리넷 24 -70 적자 전환

드림시큐리티 177 251 +42.1

케이씨에스
최대주주 및 특수관계인 66.67%

유통물량 33.33%

우리넷
최대주주 및 특수관계인 43.05%

유통물량 56.95%

드림시큐리티
최대주주 및 특수관계인 37.78%

유통물량 62.22%

우리넷
CB 관련

발행금액 200억원

미전환 사채 잔액(2월 7일 기준) 90억원

전환가격 8,446원

전환가능주식수ⓐ 1,065,593주

현재발행 주식수ⓑ 10,434,565주

오버행 가능 물량 비율ⓐ/ⓑ 10.2%
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가치를 만들어 낼 무언가를
ᆞ질문하다

가능성 있는 미래를

필요한 정보에

나만의 것이 아닌 우리 모두의 것으로
ᆞ공유하다

ᆞ접근하다

ᆞ추적하다


