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표 1. 매출 추이                                                                                       (단위 : 억원)  

 

 

 
 

자료: 대원제약, 연결기준, 상상인증권  

 

2021 2022

매출유형 2019 2019 2020E 1Q 2Q 3Q 4Q 2021 1Q 2Q 3Q 4QE 2022E

코대원포르테시럽 223        223         159        35          42          33          57          167        134        116        178        145        573        

(증감률) 23.9% 0.0% -28.7% -42.6% 100.0% 37.5% 7.5% 5.0% 282.9% 176.2% 439.4% 154.4% 243.1%

리피원정(고지혈증) 104        108         102        25          26          26          25          102        27          28          30          27          111        

(증감률) -4.6% 3.8% -5.6% -3.8% 0.0% 0.0% 4.2% 0.0% 6% 6% 6% 6% 8.4%

에스원엠프(위염 위식도염) 118        136        151        36          37          39          102        214        60          50          60          112        282        

(증감률) -13.2% 15.3% 11.0% 2.9% -5.1% 0.0% 168.4% 41.7% 66.7% 35.1% 53.8% 10.0% 31.9%

오티렌F정(위염 등) 103        112         119        27          28          26          43          124        28          23          22          45          118        

(증감률) -1.0% 8.7% 6.3% -6.9% -6.7% -13.3% 43.3% 4.2% 3.7% -17.9% -15.4% 4.0% -5.1%

펠루비서방정(해열소염진통제) 246        287         264        64          79          75          69          287        125        71          92          95          383        

(증감률) 69.7% 16.7% -8.0% 0.0% 27.4% 10.3% -1.4% 8.7% 95.3% -10.1% 22.7% 37.7% 33.4%

레나메진(투석) 71          91          113        29          34          35          30          128        36          35          30          34          135        

(증감률) 34.0% 28.2% 24.2% 11.5% 25.9% 16.7% 0.0% 13.3% 24.1% 2.9% -14.3% 12.0% 5.2%

알포콜린 연질캡술(퇴행성뇌기질성정신증) 94          126         140        37          40          54          23          154        42          39          40          30          151        

(증감률) 10.6% 7.0% 11.1% 15.6% 14.3% 20.0% -17.9% 10.0% 13.5% -2.5% -25.9% 30.0% -2.0%

티지페논(중성지방혈증) 71          88          96          26          28          28          23          105        29          31          30          26          116        

(증감률) 61.4% 23.9% 9.1% 13.0% 16.7% 12.0% -4.2% 9.4% 11.5% 10.7% 7.1% 12.0% 10.2%

트원콤비(고혈압) 85          86          20          22          22          19          83          20          22          22          22          86          

(증감률) -5.0% -3.5% 0.0% 0.0% 0.0% 15.8% 3.6%

콜대원시럽(추정) 42          62          69          20          11          10          32          73          70          80          70          75          295        

(증감률) 20.0% 49.1% 11.4% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 4.9% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 305.2%

기타(극동에이치팜 등) 2,107     1,767      1,786     431        530        557        587        2,105     600        676        648        628        2,552     

(증감률) 12.5% 15.0% 1.1% -7.9% 17.3% 27.3% 37.2% 17.9% 22.0% 15.0% 8.0% 7.0% 21.2%

합계 매출 3,178     3,085      3,085     750        877        905        1,010     3,542     1,171     1,170     1,222     1,237     4,801     

(증감률) 10.9% -2.9% -2.9% -1.7% 11.4% 19.9% 15.7% 14.8% 56.1% 33.5% 35.0% 22.6% 35.5%
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표 2. 분기별 요약실적  

 

 

 
 

자료: 대원제약, 연결기준, 상상인증권  

 

 

 

 

 

표 3. 주가 밸류에이션                                                                             (단위 : 억원, 배) 

그림 3. 

 

   

 

 
   

자료: 상상인증권  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

12월결산

(억원) 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4QE

매출액 750         877         905         1,010      1,171      1,170         1,222         1,237         

영업이익 23-          45          65          107         139         102           146           121           

세전이익 17-          41          65          82          134         96             141           116           

순이익 81-          29          62          56          102         71             107           85             

YoY(%)

매출액 -7.0 17.4 19.6 30.3 56.1 33.5 35.0 22.6

영업이익 적전 -39.5 28.9 584.4 흑전 127.4 124.3 13.2

세전이익 적전 -30.6 32.0 172.0 흑전 135.0 116.6 40.3

순이익 적전 -33.4 83.1 167.1 흑전 141.5 73.5 52.2

2021 2022E

Forward 추정 순이익(지배주주) 395                 

적정 PER(배) 12.5                호흡기 성장, OTC부문 역량 증대

기업가치 4,936               (코로나 이전 4년 평균 PER 15이상)

발행주식수㈜ 21,842,836         

자기주식 ㈜ 624,742            

유통주식수㈜ 21,218,094         

적정주가(원) 23,263              
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